MANGOLD
Mangold AB Bokslutskommuniké for perioden 2018-01-01 — 2018-12-31

Highlights

- Rorelsens intakter for fijarde kvartalet steg med 6% till 40,2 (37,8) mkr
- Resultat fore skatt for fijarde kvartalet steg med 41% till 5,5 (3,9) mkr

- Eget kapital per aktie vid arets slut uppgick till 197,7 (176,8) kronor

- Foreslagen utdelning per aktie uppgar till 4,6 (5,2) kronor

Oktober - december

Rorelsens intakter 40,2 (37,8) mkr
Resultat fore skatt 5,5 (3,9) mkr
Resultat per aktie 7,3 (6,1) kr

Eget kapital per aktie 197,7 (176,8) kr

Januari - december

Rorelsens intakter 134,7 (138,6) mkr
Resultat fore skatt 13,2 (16,1) mkr
Resultat per aktie 23,16 (26,18) kr

Kommentarer frdn Verkstallande Direktoren:

Q4 har varit ett mycket utmanande kvartal. Mangolds verksamhet har préaglats av en sjunkande bérs och en omvérld med
stor politisk osakerhet. Under dessa bistra forutsattningar har vi levererat ett bra kvartal, bade intakter och resultat
overstiger foregéende ar.

Kostnaderna pa Private Banking fortsatter att sjunka efter de atgarder som genomforts under 2018 och kommer att ge fullt
genomslag 2019. Vi har under 2018 ¢kat andelen rantebarande férvaltning vilket trots en sjunkande bérs gett bra
avkastning till kunderna, detta bidrar ocksa till en stabilare intéaktsbas. Den planerade 6kningen av antalet anknutna ombud
har i allt vasentligt genomforts, liksom en serie av marknadsinriktade aktiviteter. Under Q4 2018 passerade vi 10,000
depder och vi ser ett fortsatt stabilt kundinflode.

Inom Investment Banking har tyngdpunkten tydligt forflyttats till féretrAdesemissioner och M&A, medan aktiviteten inom
introduktioner har avmattats. Saval intakter som resultat for detta segment ar avsevart battre an Q4 foregaende ar, vilket
far anses som ett styrketecken givet den forsvagade marknaden.

I maj 2018 forvarvade Mangold 25% av Ress Capital AB, forvaltare av en AlF-fond inriktad mot férvaltning av
livforsakringar pa den amerikanska marknaden. Ress Capital férvaltar nu en portfélj p& 117 musd och avkastningen for
andelsagarna, uppgick till 9,91%.

Mangolds andra intressebolag, Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”), uppvisar en kraftig tillvaxt: det férvaltade kapitalet
i bolagets forsta fond har vuxit fran 1,2 mdr for ett ar sedan till knappt 3,0 mdr. Andelsagarna i fonden har erhallit en
avkastning om 7,02%.

Intressebolagens bokforda varde vid arets utgang uppgar till 14,7 (2,9) mkr, och resultatandelen for 2018 utgoér 3,7 (1,5)
mkr.

Nar det géller bolagsinterna fragor, tog arbetet kring anpassning till GDPR en hel del resurser i ansprak men kunde
slutféras i tid och enligt plan. Den nyligen avslutade fusionen mellan Mangold KF AB och Mangold Fondkommission AB
innebér en besparing av administrativa resurser. Arbetet med att férbattra intern styrning och kontroll fortsatter, bl.a. med
en ny CFO pa plats sedan arsskiftet.

Den avsevart forbattrade finansiella stallningen medger fortsatt expansion av Mangolds verksamhet. Vi ser fram emot
2019 med tillforsikt, det nagot osékra marknadslaget till trots, och planerar for tillvaxt med bibehallen I6nsamhet.
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MANGOLD

Rorelsens intékter
Rorelsens intakter uppgick till 40,2 (37,8) mkr for kvartalet, vilket ar en 6kning med 6 procent jamfért med samma period
foregdende ar.

Rorelsens intakter uppgick till 134,7 (138,6) mkr for arets tolv manader, vilket ar en minskning med knappt 3 procent
jamfort med samma period féregéende ar.

Roérelsens Kostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 35,5 (35,1) mkr for kvartalet, séledes i nivd med féregaende ar.

Rorelsens kostnader uppgick till 126,6 (124,0) mkr for arets tolv manader, en 6kning med 2 procent jamfért med
foregdende ar.

Resultat
Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 5,5 (3,9) mkr for kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 14 (10) procent.
Vinst per aktie uppgick till 7,27 (6,13) kr for perioden.

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 13,2 (16,1) mkr for arets tolv manader, motsvarande en rérelsemarginal om 10
(11) procent. Vinst per aktie uppgick till 23,2 (26,2) kr for perioden.

Bonus
Avsattning till bonus uppgick till 4,7 (2,1) mkr for kvartalet och 4,7 (10,5) mkr for &rets tolv manader.

Finansiell Stallning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 89,6 (79,6) mkr, vilket motsvarar 197,7 (176,8) kr per
aktie, och likvida medel uppgick till 277,6 (286,0) mkr. Per den 31 december sa hade koncernen inlaning fran allmanheten
om 350,3 (325,8) mkr, vilket ar en 6kning pa 24,5 mkr sedan arsskiftet. Per den 31 december sa hade koncernen utlaning
till allmanheten om 106,4 (89,0) mkr, vilket ar en 6kning om 17,4 mkr sedan arsskiftet. Foreslagen utdelning per aktie
uppgar till 4,6 (5,2) kronor.

Véasentliga handelser som har skett efter periodens utgang
Inga vésentliga handelser.

Intressebolag

Skandinaviska Kreditfonden ABs ("SKF") forsta fond, Scandinavian Credit Fund | ("SCF I"), 6ppnades for handel i januari
2016. Bankernas vilja att finansiera féretag minskade kraftigt i och med de nya kapitaltdckningsreglerna efter finanskrisen,
och de nya AlF-direktiven inom EU gjorde det mgjligt for etableringen av denna fond. Som investerare i SCF | far man
tillgang till en investeringsprodukt med hog forvantad avkastning till en 1&g marknadsrisk som normalt inte kan erbjudas
privata investerare. Investeringsfilosofin bygger pa att underlatta foretagens expansion och utveckling.

Det bokftrda vardet pa Mangolds innehav i 24,5 procent i SKF &r 5,8 mkr. Under 2018 har SCF | vuxit mycket kraftigt och
fondférmdgenheten har mer &n férdubblats under 2018 till strax under 3 mdr per sista december 2018. Avkastningen for
fondandelsagarna for 2018 uppgar till 7,0 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,1 (1,2) mkr for det fjarde kvartalet
och 1,1 (1,5) mkr for arets tolv manader. Erhallen utdelning uppgar till 0,9 (0) mkr.

Resscapital AB ("Resscapital”) ar en svensk AlF-forvaltare och star under Finansinspektionens tillsyn. Resscapital forvaltar
AlF-fonden Ress Life Investments A/S ("RLI")som sedan 2012 investerar i amerikanska livforsakringar. RLI &r noterad pa
Nasdaqg Kdpenhamn. Resscapital har stor erfarenhet av att vardera, kdpa och forvalta livférsakringar.

Det bokférda vardet pA Mangolds innehav i 25,0 procent i Resscapital uppgar per 31 december 2018 till 8,8 mkr. Under
2018 har RLI vuxit och fondférmégenheten uppgar till 117 musd per 31 december 2018, vilket ar en tillvaxt med nara 30
musd sedan forra rsskiftet. Arsavkastningen till fondandelsdgarna uppgéar per 31 december 2018 till 9,91 procent.
Mangolds resultatandel uppgar till 0,7 mkr for det fjarde kvartalet samt 2,6 mkr for arets tolv manader.
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MANGOLD

Ovrigt

Per den 31 december uppgick antalet anstéllda (FTE) till 76 (79). Under kvartalet gjordes 26 759 (32 949) avslut.
Samtliga dotterbolag &ags till 100 procent.

Inga transaktioner med narstdende har skett under perioden utéver normal affarsverksamhet till marknadsmassiga
villkor.

Fusion

Mangold Fondkommission AB, 556585-1267 ar ett helagt dotterbolag till Mangold AB. Mangold Fondkommission AB
innehade fram till den 28 december 2018 samtliga aktier i Mangold KF AB, 556692-2935. Enligt en fusionsplan,
godkand den 3 oktober 2018 beslutades att Mangold KF AB skulle uppgéa i Mangold Fondkommission AB.
Fusionsdagen var den 28 december 2018.

Segment Investment Banking
Corporate Finance

Avdelningen upplever en hdg transaktionsaktivitet trots det volatila marknadslaget, framfor allt gallande
foretradesemissioner och riktade emissioner for noterade bolag. Aktiviteten for IPOer har successivt avtagit under
2018 och forvantas fortsatt vara mer avvaktande under starten pa 2019. Affarsomradet har en god orderbok infor
kommande kvartal med ett antal transaktioner som fallit dver pa 2019.

Rorelseintakterna for Corporate Finance var 23,6 (15,9) mkr fér kvartalet. Rorelseresultatet fére bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till 13,4 (6,8) mkr for kvartalet. De redovisade beloppen inkluderar Certified Adviser.

Certified Adviser

Avdelningen brots ut fran Corporate Finance till en fristdende avdelning inom Investment Banking under 2018.
Affarsomradet upplever en hog efterfrdgan pa de tjanster som erbjuds. Antalet uppdrag som Certified Adviser och
Mentor har 6kat. Aven aktiviteten for affarsomradets tjanster kring IPOer har 6kat under Q4 2018 och forvantas fortsatt
vara starkt under starten pa det nya aret. Vid utgangen av 2018 var Mangold Certified Adviser och Mentor for 58 (43)
bolag listade pa Nasdaq First North respektive NGM.

Avdelningens intakter och resultat for 2018 ingar i redovisningen for Corporate Finance ovan.

Emissionstjanster

Affarsomradet upplever en mer avvaktande efterfrdgan pa sina tjanster. Antalet pAg&ende uppdrag ar fortsatt stort till
antalet men av mindre storlek. Under kvartalet genomférdes 36 (40) transaktioner, vilket motsvarar 7,0 (8,1) procent
av samtliga emissionstransaktioner i Euroclear Sweden.

Rorelseintakterna for Emissionstjanster uppgick till 2,2 (5,8) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning
for affarsomradet uppgick till 0,3 (3,9) mkr.

Market Making

Under kvartalet har inflodet av nya avtal fortsatt pa en bra niva, intresset for avdelningens tjanster ar stabilt. Vid
utgdngen av kvartalet hade Mangold 78 (78) uppdrag dar man agerat market maker eller dar bolaget ar upptaget for
handel pa Mangoldlistan. Affarsomradet stéller priser i 165 (207) av Mangold arrangerade strukturerade produkter.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 2,6 (3,0) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till -0,2 (0,3) mkr.
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MANGOLD

Segment Private Banking

Kapitalrddgivning

De initierade atgarderna for effektiviseringar har fullt ut genomforts under senare delen av 2018 och har under Q4
bérjat visa sig i forbattrat resultat. Under andra halvaret har marknadsaktiviteterna 6kat vilket givit utbkade mandat i
forvaltningen med befintliga kunder och manga nya kontakter med potentiella kunder.

Rorelseintakterna for Kapitalradgivning uppgick till 4,5 (4,3) mkr for kvartalet. Rérelseresultatet fore bonusavsattning
uppgick till -2,7 (-3,5) mkr for affarsomradet.

Distribution

Under kvartalet genomfordes ett par publika emissioner och flera private placements. Avdelningen har flera
utestdende forfrgningar gallande anknutna ombud, per 31 december hade Mangold 11 (7) anknutna ombud. Under
perioden har organisationen fortsatt timmats och kunderbjudandet breddats.

Rorelseintakterna for Distribution uppgick till 1,6 (3,6) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fére bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till -1,2 (-1,4) mkr.

Véardepappershandel

Fjarde kvartalet 2018 och inledningen av 2019 kannetecknas av hdg aktivitet med god investeringsvilja. For
innevarande ar planerar vi en ytterligare breddning av erbjudandet och en uttkad kreditportfol].

Rorelseintakterna for Vardepappershandel uppgick till 4,9 (5,2) mkr fér kvartalet. Rorelseresultatet fére
bonusavsattning for affarsomradet uppgick till 0,1 (-0,1) mkr.
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MANGOLD

Koncernens resultatrakning

Belopp i MKR
Rorelsens intékter
Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto
Ranteintakter
Réantekostnader
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intéakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditforluster netto

Rorelseresultat

Skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie efter utspadning (kr)
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
Belopp i MKR

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Oktober-December

2018 2017
41,1 36,8
1,2 2,9
39,8 33,9
2,3 2.2
-0,6 -0,7
16 15
1,4 2.4
0,1 0,0
40,2 37,8
-34,5 -337
-1,3 1,2
0,0 -0,2
-35,8 -35,1
0,8 1.2
0,3 0,0
55 3,9
22 1,1
3,3 2.8
7,27 6,13

7,27 6,13

Oktober-December

2018 2017
0,0 0,0
33 2,8

MANGOLD AB (PUBL.)

Januari-December

2018 2017
130,4 135,5
-4.9 9,3
125,4 126,2
8,5 7.5
2.4 2,4
6,0 5,1
2,0 7.1
1,2 0,2
134,7 138,6
-118,8 -117,8
5,1 4.1
0,0 2,1
-123,9 -124,0
3,7 1,5
1.4 0,0
13,2 16,1
2.7 -43
10,5 11,8
23,16 26,18
23,16 26,18

Januari-December

2018 2017
0,0 0,0
10,5 11,8
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MANGOLD

Utveckling rorelsens intakter (Segment)

Belopp i MKR

Summa Investment Banking

Summa Private Banking

Summa Affarsomraden

Utveckling rérelsens resultat innan bonus (Segment)

Belopp i MKR

Summa Investment Banking

Summa Private Banking

Summa Affarsomraden

MANGOLD AB (PUBL.)
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Oktober-December

2018 2017
28,3 24,7
11,0 13,1
39,3 37,8

Oktober-December

2018 2017
13,5 10,8
-3,8 -5,2

9,6 5,6

Januari-December

2018 2017
94,7 93,7
40,0 44,9

134,7 138,6

Januari-December

2018 2017
34,5 44,8
-20,0 -17,8
14,5 27,0
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Resultatrakning (Per kvartal)

MANGOLD

2018 2018
Belopp i MKR Kvartal 4 Kvartal 3
Provisionsnetto 39,8 21,2
Réntenetto 1,6 1,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,4 -1,9
Ovriga rorelseintakter 0,1 0
Summa rorelseintakter 40,2 20,9
Summa kostnader -35,8 -235
Resultat fran andelar i intressebolag 0,8 0,6
Resultat fran kreditforluster och kreditvinster 0,3 0,1
Rorelseresultat 5,5 -2,0

2018
Kvartal 2
37,3

1,4

4,5
0,1
43,3

-33,1
15
-2,8
8,9

2018
Kvartal 1
27,1

1,4

0,8
1
30,3

-31,3
0,8
1,0
0,8

2017
Kvartal 4
33,9

1,5

2,4
0
37,8

-35,1
12

0

3,9

Oktober-December

Kassaflode

Belopp i MKR 2018
Rorelseresultat 5,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14
Betald skatt -0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandring

i rorelsekapital 6,6
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -3,3
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 11
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 37,6
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 35,4
Forvarv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar -0,6
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -0,2
Forvarv av finansiella tillgangar 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,9
Utdelning 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0
Periodens kassaflode 41,2
Likvida medel vid periodens borjan 236,4
Likvida medel vid periodens slut 277,6
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2017

3,9
1.2
0,6

57

4,6
0,9
38,7
38,9

-1,6
-0,4
-0,2
2.2

36,7
2493
286,0

Januari-December

2018

13,2
4,7
-3,2

14,6

51
-3,7

1,8
-7,0

-4,1
-0,7
-8,8
-13,7

2.4
2.4

-8,4
286,0
277,6

2017

16,1
4,1
-3,6

16,6

-17,2

3,9
-34,8
-31,5

-5,4
1,4
1,7
-8,5

-11
-11

-41,1
327,1
286,0
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MANGOLD

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Kapitalbas, mkr
Kapitaltackningsgrad

Antal Certified Adviser & Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rorelsemarginal

Antal aktier

Antal anstallda (FTE)

Resultat per anstalld (FTE), kr
Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Netto antal depéer

Definitioner av nyckeltal
Marginaler
Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intékter.

Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital har beréknats som
ingaende plus utgdende eget kapital
dividerat med tva.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt
Antal anstallda (FTE)
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut.

December December
2018 2017
12,4% 15,0%
18,0% 17,0%
67,6 57,5
15,4% 15,2%
58 43
78 78
9,8% 11,0%
453 083 450 213
76 79
138 053 149 187
23,16 26,18
197,73 176,75
10 338 8 110

Netto antal depaer
Antal depé&er vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
periodens slut
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Koncernens balansrékning

December December
Belopp i MKR 2018 2017
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 191,6 240,0
Utl&ning till kreditinstitut 86,0 46,0
Utl&ning till allmanheten 106,4 89,0
Aktier och andelar 29,0 23,8
Aktier och andelar i intresseforetag 19,0 7,4
Immateriella anlaggningstillgangar 35,9 35,7
Materiella anlaggningstillgangar 2,1 2,5
Ovriga tillgdngar 21,1 17,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5,8 6,6
Summa tillgangar 496,8 468,4
Inlaning fran allménheten 350,3 325,8
Uppskjuten skatteskuld 0,3 0,4
Skatteskuld 0,5 0,4
Ovriga skulder 10,0 10,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30,1 35,9
Efterstallda skulder 16,0 16,0
Summa skulder 407,18 388,8
Aktiekapital (453 083 (450 213) aktier) 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 46,8 27,0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 41,9 51,7
Summa eget kapital 89,6 79,6
Summa eget kapital och skulder 496,8 468,4
Redogorelse for férandring i eget kapital
Ovrigt tillskjutet Bal. vinst inkl Summa
Belopp i MKR Aktiekapital kapital arets resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 0,9 44,9 * 23,0 68,9
Periodens totalresultat -1,1 -11
Nyemission 11,8 11,8
Utgaende balans per 31 december 2017 0,9 449 33,7 79,6
Ingaende balans per 1 januari 2018 0,9 449 33,7 79,6
Utdelning -2,4 -2,4
Nyemission 0,0 1,9 1,9
Periodens totalresultat 10,5 10,5
Utgaende balans per 31 december 2018 0,9 46,8 41,9 89,6

* Uppdelning mellan 6vrigt tillskjutet kapital och balanserad vinst i koncernen har korrigerats da 17,8 mkr 6verforts fran balanserad vinst till
dvrigt tillskjutet kapital. Overkursfond, som i juridisk person redovisas som en separat fond under fritt eget kapital, ska i
koncernredovisningen klassificeras som évrigt tillskjutet kapital. P& grund av den justerade klassificering 6kar den ingdende balansen pa
ovrigt tillskjutet kapital i koncernen med 17,8 mkr och den ing&ende balansen for balanserad vinst minskar med samma belopp.
Korrigeringen har ingen paverkan pa vare sig det totala egna kapitalet i koncernen eller uppdelning av bundet- respektive fritt eget kapital i

moderbolaget.
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Kapitaltdckning

MANGOLD

Belopp i MKR Mangold Fondkommission AB
dec-18 dec-17
Kapitalbas
Eget kapital 71,6 72,0
Immateriella anlaggningstillgangar -6,4 -5,9
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0
Avrets rev. resultat justerat for forvantad utdelning 53 9,6
Summa karnprimarkapital 70,5 75,7
Primarkapitaltillskott 0,0 0,0
Avdrag for primarkapitaltillskott 0,0 0,0
Summa primérkapital 70,5 75,7
Supplementart kapitaltillskott 0,0 0,0
Avdrag for supplementért kapitaltillskott 0,0 0,0
Summa supplementért kapital 0,0 0,0
Summa kapitalbas 70,5 75,7
Kapitalkrav pelare 1
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 13,3 12,6
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt
schablonmetoden 4,8 35
-varav kapitalkrav for positionsrisk 4,7 3,5
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0
Kapitalkrav fér operationell risk enligt basmetoden 18,0 17,2
Summa minimikapitalkrav 36,1 33,3
Overskott av kapital 34,4 42,4
Riskvéagt exponeringsbelopp
Riskvéagt belopp kreditrisker 165,9 156,9
Riskvéagt belopp marknadsrisker 59,4 43,3
-varav kapitalkrav for positionsrisk 59,1 43,3
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0
Riskvéagt belopp operativ risk 225,4 2155
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 450,8 415,7
Karnprimarkapitalrelation, % 15,6% 18,2%
Priméarkapitalrelation, % 15,6% 18,2%
Kapitaltdckningsgrad, % 15,6% 18,2%
Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5%
Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, % 0,0% 0,0%
Krav pa systemriskbuffet, % 0,0% 0,0%
Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, % 0,0% 0,0%
Institutsspecifika buffertkrav, % 2,5% 2,5%
Karnpriméarkapital tillgangligt som buffert, % 7,6% 10,2%
Pelare 2 baskrav
Total pelare 2 baskrav 6,7 1,9
Totalt beddmt internt kapitalkrav 54,0 455
Overskott av kapital efter buffertkrav och
pelare 2 16,5 30,1

MANGOLD AB (PUBL.)

Konsoliderad Situation
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MANGOLD

Moderbolagets resultatrakning Oktober-December
Belopp i MKR 2018 2017
Nettoomséattning 0,0 0,0
Summa Nettoomsaéttning 0,0 0,0
Administrationskostnader -0,1 -0,1
Rorelseresultat -0,1 -0,1
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -0,3
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -0,4 -0,4
Resultat fore skatt -0,4 -0,4
Bokslutsdispositioner 2,0 0,0
Skatt -0,4 0,1
Periodens resultat 1,2 -0,3
Moderbolagets balansrékning December
Belopp i MKR 2018

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 47,8
Andelar i intressefdretag 14,7
Summa anlaggningstillgangar 62,4

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar 18,0
Ovriga fordringar 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,4
Kassa och bank 0,3
Summa omsattningstillgangar 18,7
Summa tillgangar 81,1
Aktiekapital (453 083 (450 213) aktier) 0,9
Reservfond 8,1
Summa bundet eget kapital 9,0
Balanserad vinst eller forlust 2,8
Overkursfond 19,8
Avrets resultat 1,0
Summa fritt eget kapital 23,5
Summa eget kapital 32,5
Efterstallda skulder 16,0
Skulder till koncernféretag 30,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,6
Summa skulder 48,6
Summa eget kapital och skulder 81,1

MANGOLD AB (PUBL.)
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MANGOLD

Noter till kommunikén

SIDA
Handelser efter balansdagen 2
Segment Upplysningar 3-4
Redovisningsprinciper 12
IFRS 9 12
IFRS 15 12
IFRS 16 12-13
Styrelsens interna buffertkrav 15
Verkligt varde pa finansiella instrument 15

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tilampliga bestammelser i rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt FFFS 2008:25 tillampas.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.

Delarsrapporten har, med undantag for vad som sigs nedan angaende IFRS 9, uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper som arsredovisningen 2017.

Nya IFRS som bdrjat tillampats fran och med réakenskapsaret 2018

IFRS 9

"Financial Instruments”, hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella instrument. IFRS 9 gavs ut i
fullstédndig version under juli 2014 och ersétter IAS 39 som relaterar till klassificering och vérdering av finansiella
instrument frdn och med 2018. IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infor
en nedskrivningsmodell som baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade forluster och férandringar av
principer for sakringsredovisning bland annat med syfte att férenkla och att 6ka samstammigheten med foretagsinterna
riskhanteringsstrategier.

Mangolds Overskottslikviditet placeras i statsskuldférbindelser. Dessa redovisas i enlighet med IAS 39 som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet”, vilket innebar att de redovisas via resultat. Bedémningen ar att
statsskuldforbindelser innehas i en annan affarsmodell ("other business model") baserat pa klassificeringen i enlighet
med IFRS 9, och redovisas till verkligt varde dver resultatrdkningen och darmed ingen féréndring i redovisningen jamfort
med tidigare. Koncernen har &ven investeringar i aktier som for narvarande klassificeras enligt finansiella tillgangar som
innehas for handel och som varderas till verkligt varde via resultat, vilket sammanfaller med de principer som framgar av
IFRS 9.

IFRS 9 har inte ndgon paverkan pa redovisningen av de belaningsbara statsskuldsférbindelserna, utlaningen till
allmanheten och utlaning till kreditinstitut.

Mangold gor individuell prévning av varje utestdende kundfordran och tillampar en forenklad nedskrivningsmodell enligt
IFRS 9. Per 31 december 2018 uppgick Mangolds kreditreserveringar till 418 tkr enligt IFRS 9, vilket motsvarar 1,96
procent av utestdende kundfordringar.

IFRS 15

For Mangolds del har tillampningen av IFRS 15 inte ndgon effekt p4 Mangolds rakenskaper for 2018, detta da intakten
forst intaktsfors efter det att Mangold slutfort sitt atagande mot kund.

Ny IFRS som bdrijat tillampats frdn och med rakenskapsaret 2019

IFRS 16

| januari 2016 publicerade IASB den nya standarden om redovisning av leasingavtal, IFRS 16 Leases, som innebar att
leasetagare maste redovisa i princip alla leasingavtal med en nyttjanderatt som en tillgang och en leasingskuld i
balansrakningen. Den nya leasingstandarden ska tillampas fran den 1 januari 2019.
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MANGOLD

Den paverkan som den nya standarden har p& Mangold ar begransad. Férandringen &r att de lokaler som foretaget hyr
kommer att inkluderas som nyttjanderatter och skulder med motsvarande varde i balansrékningen, samt som
avskrivningar och réntekostnader i resultatrékningen. Vardet av de aktuella nyttjanderatterna har beréknats till 24 mkr.
Det samlade vardet av rantor och avskrivningar kommer under 2019 att vara 0,4 mkr hdgre an det belopp som skulle
har redovisats som hyreskostnad. Som féljd av den 6kade balansomslutningen &r soliditeten den 1 januari 2019 lagre
med 0,7 procent.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Riskhantering och riskkontroll

Som en naturlig del i verksamheten exponeras koncernen mot olika typer av risker. Styrelsen har i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse faststallt riktlinjer och rutiner for riskhantering i syfte att
identifiera de risker som finns i verksamheten. Varje affarsomradesansvarig ansvarar for kontroll och uppféljning av
risker inom sitt omrade samt for att rapportera till den centralt ansvarige for riskkontroll. | varje enskild situation ska
riskerna identifieras, kvantifieras, hanteras och dokumenteras. Darutéver granskar internrevisorn verksamheten
I6pande. | 6vrigt foljer koncernen Svenska Fondhandlareféreningens rekommendationer, till exempel betraffande
anstalldas vardepappersaffarer. Riskerna har inte férandrats materiellt under det gangna kvartalet. Mer utforlig
beskrivning av riskerna finns att hitta i arsredovisningen.

Risker

Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till foljd av forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold uppstar
marknadsrisken framst genom handel i eget lager, i ataganden som likviditetsgarant samt genom arbitragehandel.
Mangold tar endast i undantagsfall positioner for att underlatta kunders affarer.

Riskkontroll hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att Idpande dvervaka koncernens olika exponeringar for att
sakerstélla att inga otillatna instrument handlas samt att faststéllda limiter inte 6verskrids.

Kreditrisker

Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att férlust uppkommer pa grund av att en motpart, eller galdenar,
antingen av ovilja eller oférmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser.

Kreditrisken minimeras genom att i storsta mdjliga utstrackning préva motpartens kreditvardighet samt att upprétta
betalningsvillkor. Kreditrisken i kreditportfolien begransas ocksa av beslut av kreditkommitté avseende kreditlimit, for
respektive kund. Samtliga krediter &r sakerstallda.

Operativa risker

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga fel,
inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-risker, legala risker och administrativa
risker inom de olika affarsomradena.

Koncernens operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen faststéllda rutiner och riktlinjer for
effektiv riskhantering, i syfte att bedriva verksamheten med begrénsad och kontrollerad operativ risk. Dessutom sker
kontinuerliga kontroller som reglerar och sékerstéller ansvar och befogenheter i den I6pande verksamheten.
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MANGOLD

IT risk

Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade intakter p& grund av informationsteknologi (till exempel datasystem
eller programvaror). Ansvarig for riskkontroll och IT-ansvarig évervakar kontinuerligt Mangolds IT miljé.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller att
nya lagar eller foreskrifter utfardas vilket medfor att forutsattningarna for verksamheten andras pa ett ogynnsamt sétt.

Koncernens legala riskhantering innefattar att alla avtal och andra rattsforhallanden alltid granskas av juridisk expertis
samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsakring for hanterandet av sadana
uppkomna krav.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstéllda, myndigheter, etc., vilket kan leda till
minskade intékter. Mangold har riktlinjer for hur en potentiell ryktesrisk skall hanteras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att vid nagon given tidpunkt ej kunna leva upp till bolagets betalningsforpliktelser.
Likviditetsriskerna for Mangold minimeras genom att kontinuerligt halla en likviditetsbuffert samt att underhélla en
likviditetsplan dar bolagets forvantade inbetalningar och betalningsforpliktelser matchas i tiden.

Finansieringsrisk innebar risken att inte kunna erhalla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart
Okade kostnader. Finansieringsrisken bedoms som lag da Mangold inte har nagra banklan eller behov av
marknadsfinansiering, utlaning ar finansierad via inlaning.

Affars- och strategisk risk

Med afféarsrisk avses risken for minskade intékter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel
marknadsforhallanden eller kundbeteende) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. Strategisk risk handlar
om Mangolds férmaga att anpassa sig till andringar i omvarlden, och ar som sddan nara relaterad till affarsrisk.
Strategisk risk definieras som risken for forlust p& grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut
eller oférméaga att reagera adekvat pa forandringar i samhallet, regelsystemen eller branschen.

De forsakringsrisker som finns inom koncernen hanteras i enlighet med bedémt férsakringsbehov. For olika typer av
ansvarsskador och egendomsskador finns forsakringar tecknade. Mangold har ett fullgott forsakringsskydd.

Fragor rorande sekretess och informationssékerhet ar av stor betydelse for koncernen och regleras av internt faststalld
informationspolicy. Riskhanteringen for koncernen innefattar att upprattad informationspolicy reglerar agerandet
avseende informationsfragor samt sakerstaller att gallande regelverk efterfoljs.

Vad géller IT-sékerhet sker en kontinuerlig kontroll och utveckling av system och rutiner vilka &ven kontinuerligt
granskas av Mangold Fondkommissions internrevision.

Upplysningarna rérande handelser samt vasentliga risker ar den samma for moderbolaget s& som koncernen.
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MANGOLD

Klientmedel

Mangold haller klientmedel som &r skilda frAn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte
forfogar 6ver dessa medel &r de inte upptagna i balansrakningen.

2018-12-31 2017-12-31

Klientmedel 47 364 798 65 972 734

Styrelsens interna buffertkrav

Styrelsens interna buffertkrav per 31 december 2018 uppgar till 2,50% eller 10,9 mkr for kapitaltackningsgraden och
1,50% eller 6,5 mkr for kdrnprimarrelationen.

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgadngspunkt fran tillgangens
noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet.
Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en
bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. S&dana instrument
aterfinns inom balansposten aktier och andelar samt balansposten beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga
innehav nedan ar finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. For ytterligare information se
not i rsredovisning 2018.

Vardepappersinnehav véarderade till verkligt varde 6ver resultatrdkningen

2018-12-31 2017-12-31
Noterade vardepapper (Niva 1) 28 963 429 18 938 522
Noterade vardepapper (Niva 2) 191 566 897 239 925 983
Onoterade vardepapper (Niva 3) 4103 437 4894 575

Mangolds onoterade vardepapper i niva 3 avser aktier i ett aktiebolag. Innehavet har varderats utifran
teckningskurs pa genomfoérd nyemission under andra halvan av 2018, och bedéms utgtra den basta
uppskattningen av aktuellt verkligt varde.

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade enligt Niva 2.
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Om Mangold

Mangold erbjuder finansiella I6sningar till foretag och personer med potential, som levereras pa ett personligt satt med
hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och
ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrérelse enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold ar medlem pa NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic
Growth Market samt derivatmedlem pa NASDAQ Stockholm. Bolaget &r &ven clearingmedlem och emissionsintitut hos
Euroclear Sweden. Vidare ar Mangold medlem i branschorganisationerna SwedSec Licensiering AB och Svenska
Fondhandlareforeningen. Mangold ar noterat pa NASDAQ First North Premier och handlas med kortnamnet MANG. G&W
Kapitalforvaltning AB &r Bolagets Certified Adviser (08-50300050, info@gwkapital.se) och Pareto Securities ar
likviditetsgarant.

Styrelsen kommer att foresla bolagsstamman att fatta beslut om en utdelning om 4,63 kr per aktie. Detta motsvarar en
total utdelning om 2,1 miljoner kronor, vilket ar i enlighet med Mangold’s utdelningspolicy. Styrelsen planerar
bolagsstamma till 10 april 2018. Arsredovisningen beraknas bli publicerad under vecka 12.

Kommande rapporttillfallen: Arsstamma 10 april 2019
Delarsrapport kvartal 1 2019 24 april 2019
Delarsrapport kvartal 2 2019 17 juli 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 16 oktober 2019

Vid fragor: 08-5030 1559 Per-Anders Tammerldv, verkstallande direktor

Rapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 30 januari 2019

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlév
Styrelseordférande Verkstéllande Direktér
Ann-Marie Thorn Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Maria Friman
Styrelseledamot

MANGOLD AB (PUBL.)

STOCKHOLM | MALMO POSTADRESS: BOX 55691, 102 15 STOCKHOLM |
BESOKSADRESS: ENGELBREKTSPLAN 2, 114 34 STOCKHOLM | HAMNGATAN 4, 211 22 MALMO
TEL: 08-503 01 550 | FAX: 08-503 01 551 | E-POST: INFO@MANGOLD.SE | HEMSIDA: WWW.MANGOLD.SE
ORGANISATIONSNUMMER: 556628-5408

16



