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SNABB, MODERN & TILLGANGLIG

Mangold Delarsrapport for perioden 201 7-07-01 £2017-09-30

1 Antal depakunder 6kade med 25 procent till 7 563 (6 070) st

1 Tillgdngar under forvaltning 6kade med 10 procent till 5 259 (4 774) mkr
71  Intdkterna for kvartalet sjonk med 11 procent till 24,2 (27,7) mkr

1 Resultat fore skatt uppgick till 0,3 (3,6) mkr

Juli - september

Rorelsens intakter 24,2 (27,7) mkr

Resultat fore skatt 0,3 (3,6) mkr

Resultat per aktie 0,21 (7,38) kr

Eget kapital per aktie 170,62 (152,07) kr
Tillgangar under forvaltning 5 259 (4 774) mkr

Januari - september

Rorelsens intakter 101,1 (77,0) mkr
Resultat fore skatt 12,2 (6,0) mkr
Resultat per aktie 20,05 (11,17) kr

Kommentarer fran Verkstdillande Direktoren:

Marknadsklimatet har varit fortsatt gott under kvartalet med en hog transaktionsvilja och en god utveckling pa borsen.
Under perioden har inflodet av nya depakunder varit hogt och uppgick per sista september till 7 563 (6 070) st, vilket &r en
tillvaxt om 25 procent. Tillgangarna under forvaltning har ckat sedan foregaende ar med 10 procent till 5 259 (4 774) mkr.

Under kvartalet har Private Banking fortsatt att utvecklas enligt plan, kunderbjudandet har breddats samtidigt som
organisationen har effektiviserats. Distribution har under perioden 6kat volymerna och arbetet fortsitter med att attrahera
fler anknutna ombud. Kapitalradgivning har effektiviserat organisationen, vilket forvintas sla igenom under kommande
kvartal. Vardepappershandel upplever en hog transaktionsvilja och efterfragan pa vardepapperskrediter.

Aktiviteten inom Investment Banking &r fortsatt hog. Under kvartalet har flera Equity Capital Markets (ECM) och Debt
Capital Markets (DCM) transaktioner genomforts med stor efterfrigan och goda resultat. Orderboken for Investment
Banking ér fortsatt god och lovar gott infor arets sista kvartal. Antal uppdrag pa Market Making uppgick per sista mars till 76
(60) st.

Efterfragan pa koncernens tjdnster ér fortsatt hog och balansrakningen stodjer Mangolds fortsatta tillvaxtmal och malséttning
for 2017.
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Rorelsens Intakter

Rorelsens intdkter uppgick till 24,2 (27,7) mkr for kvartalet, vilket dr en minskning med 11 procent jamfort med samma
period foregaende ar. Rorelseintakternas fordelning dr foljande mellan affirsomradena: Corporate Finance star for 36 (53)
procent, Emissionstjanster 13 (3) procent, Market Making 12 (8) procent, Kapitalradgivning 13 (8) procent, Distribution 9
(7) procent och Virdepappershandel 17 (21) procent.

Rorelsens intdkter uppgick till 101,1 (77,0) mkr for arets nio manader, vilket dr en 6kning med 31 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Rorelseintékternas fordelning ar foljande mellan affirsomradena: Corporate Finance star for 51
(51) procent, Emissionstjanster 7 (6) procent, Market Making 10 (9) procent, Kapitalradgivning 11 (7) procent, Distribution
8 (10) procent och Vardepappershandel 13 (18) procent.

Rorelsens Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 23,9 (24,1) mkr for kvartalet, en minskning med 2 procent jamfort med foregaende ar.
Rorelsens kostnader uppgick till 88,9 (70,9) mkr for arets nio ménader, en 6kning med 24 procent jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 0,3 (3,6) mkr for kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 1 (13) procent. Vinst
per aktie uppgick till 0,21 (7,38) kr for perioden.

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 12,2 (6,0) mkr for érets nio ménader, motsvarande en rorelsemarginal om 12 (8)
procent. Vinst per aktie uppgick till 20,05 (11,17) kr for perioden.

Bonus

Avsittning till bonus uppgick till 0,2 (2,3) mkr for kvartalet och 8,4 (2,3) mkr for arets nio ménader.

Finansiell Stallning

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i koncernen till 76,8 (68,5) mkr, vilket motsvarar 170,62 (152,07) kr per
aktie, och likvida medel uppgick till 249,3 (372,6) mkr. Per den 30 september sa hade koncernen inlaning fran allmanheten
om 302,3 (402,1) mkr, vilket &r en minskning om 55,7 mkr sedan arsskiftet. Per den 30 september sa hade koncernen utlaning
till allménheten om 103,3 (72,7) mkr, vilket dr en 6kning om 23,9 mkr sedan arsskiftet.

Vasentliga handelser som har skett efter periodens utgang

Inga visentliga hiandelser.

Intressebolag

Virdet pd Mangolds 24,5 procent i Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”) uppgar till 5,8 mkr. SKF forvaltar Scandinavian
Credit Fund I ("Fonden”), under 2017 har Fonden vuxit mycket kraftigt och fondf6rmogenheten Gverstiger 800 mkr per sista
september 2017. Avkastningen for fondandelsédgarna uppgar per sista september 2017 till 6,1 procent. Mangolds resultatandel
uppgar till 0,3 (0,0) mkr.

Ovrigt
Per den 30 september uppgick antalet anstéllda (FTE) till 78 (68). Under kvartalet gjordes 23 711 (25 426) avslut.

Samtliga dotterbolag égs till 100 procent.

Inga transaktioner med nérstdende har skett under perioden utover normal affarsverksamhet till marknadsmassiga villkor.
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Segment Investment Banking

Corporate Finance
Avdelningen upplever en hog transaktionsvilja och har en god orderbok infér kommande kvartal. Aktiviteten har hojts

ytterligare under kvartalet och transaktioner har gjorts inom savdal DCM som ECM. Vid utgéngen av kvartalet var Mangold
Certified Adviser och Mentor for 43 (40) bolag listade pa Nasdaq First North respektive NGM.

Rorelseintdkterna for Corporate Finance uppgick till 8,8 (14,8) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affirsomradet uppgick till 2,0 (7,4) mkr for kvartalet.

Emissionstjanster
Affirsomréadet upplever en hog efterfrigan pa affirsomradets tjanster. Antal pagaende uppdrag dr fortsatt hogt till antalet.

Under kvartalet genomfordes 34 (30) transaktioner, vilket motsvarar 9,2 (8,7) procent av samtliga emissionstransaktioner i
Euroclear Sweden.

Rorelseintdkterna for Emissionstjanster uppgick till 3,1 (0,9) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning for
affirsomradet uppgick till 1,6 (-0,7) mkr.

Market Making

Under perioden har avdelningen haft hog aktivitet med en god tillforsel av market maker uppdrag. Vid utgangen av kvartalet
hade Mangold 76 (60) uppdrag ddr man agerat market maker eller ddr bolaget dr upptaget for handel pa Mangoldlistan.
Affarsomradet stéller priser i 211 (223) av Mangold arrangerade strukturerade produkter.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 2,9 (2,1) mkr for kvartalet. Netto av finansiella transaktioner uppgick till 0,7
(0,2) mkr. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for affirsomradet uppgick till 0,7 (0,1) mkr.

Segment Private Banking
Kapitalrddgivning

Produktutbudet pa avdelningen har breddats for att attrahera fler kunder och intékterna har stigit jamfort med foregaende ar.
Under perioden har dven organisationen fortsatt effektiviseras for att fa en béttre balans mellan intakter och kostnader.

Rorelseintdkterna for Kapitalradgivning uppgick till 3,2 (2,3) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning
uppgick till -2,7 (-1,9) mkr for affirsomradet.

Distribution

Under kvartalet genomfordes totalt tva publika emissioner och flertalet private placements. Avdelningen har ingatt avtal med
flera anknutna ombud och har flera utestaende forfragningar, per 30 september hade Mangold 8 (1) anknutna ombud. Under
perioden har dven organisationen fortsatt trimmats och kunderbjudandet breddats.

Rorelseintdkterna for Distribution uppgick till 2,1 (1,9) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning for
affirsomradet uppgick till -1,1 (-1,7) mkr.

Vérdepappershandel
Kvartalet inleddes avvaktande men transaktionsviljan har 6kat successivt. Tillstromningen av nya depakunder har varit god.

Under kvartalet lanserades Mangolds expressoppning av depaer, for att underlatta for kund.

Rorelseintakterna for Vardepappershandel uppgick till 4,1 (5,7) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affairsomradet uppgick till 0,0 (2,7) mkr.

MANGOLD AB (PUBL.)
STOCKHOLM | MALMO
POSTADRESSBOX 55691, 102 15 STOCKHOLM | BESOKSADRESENGELBREKTSPLAIR, 114 34 STOCKHOLM | HAMNGATAN 4,211 22 MALMO
TELEFON 08-503 01 550 | FAX: 08-503 01 551 | E-POST. INFO@VANGOLD.SE| HEMSIDA: WWW .MANGOLD.SE
ORGANISATIONSNUMMER 556628 -5408
3


http://www.mangold.se/

MANGOLD"

SNABB, MODERN & TILLGANGLIG

Koncernens resultatrikning

Juli - September Januari-September
Belopp i MKR 2017 2016 2017 2016
Provisionsintékter 26,5 20,5 98,7 70,5
Provisionskostnader -1,5 -2,5 -6,4 -10,2
Provisionsnetto 25,0 18,1 92,3 60,3
Rénteintakter 2,0 1,7 5,5 4,9
Réntekostnader -0,5 -0,5 -1,7 -1,3
Rintenetto 1,5 1,1 3,8 3,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2,7 6,9 4,5 7,5
Erhallna utdelningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,1 1,6 0,2 5,6
Resultat frén andelar i intressebolag 0,3 0,0 0,3 0,0
Summa rorelsens intikter 24,2 27,7 101,1 77,0
Allméanna administrationskostnader -22,1 -20,6 -75,7 -66,1
Bonusavsittning -0,2 -2,3 -8,4 -2,3
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -1,0 -0,7 -2,9 -2,0
Ovriga rorelsekostnader -0,6 -0,5 -1,9 -0,5
Summa rorelsens kostnader -23,9 -24,1 -88,9 -70,9
Rorelseresultat 0,3 3,6 12,2 6,0
Skatt -0,2 -0,3 -3,2 -1,0
Periodens resultat 0,1 3,3 9,0 5,0
Resultat per aktie (kr) 0,21 7,38 20,05 11,17
Resultat per aktie efter utspidning (kr) 0,21 7,38 20,05 11,17
Koncernens rapport dver totalresultatet

Juli - September Januari-September
Belopp i MKR 2017 2016 2017 2016
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat 0,1 3,3 9,0 5,0
Utveckling rorelsens intikter (Affirsomraden)

Juli - September Januari-September
Belopp i MKR 2017 2016 2017 2016
Corporate Finance 8,8 14,8 51,2 39,4
Emissionstjdnster 3,1 0,9 7,5 4,5
Market Making 2,9 2,1 10,4 6,6
Summa Investment Banking 14,8 17,8 69,1 50,5
Kapitalrddgivning 3,2 2,3 10,8 5,2
Distribution 2,1 1,9 7.7 7.8
Virdepappershandel 4,1 5,7 13,5 13,5
Summa Private Banking 9,4 9,9 32,0 26,5
Summa Affirsomraden 24,2 27,7 101,1 77,0

MANGOLD AB (PUBL.)
STOCKHOLM | MALMO
POSTADRESSBOX 55691, 102 15 STOCKHOLM | BESOKSADRESENGELBREKTSPLAIR, 114 34 STOCKHOLM | HAMNGATAN 4,211 22 MALMO
TELEFON 08-503 01 550 | FAX: 08-503 01 551 | E-POST. INFO@VANGOLD.SE| HEMSIDA: WWW .MANGOLD.SE
ORGANISATIONSNUMMER 556628 -5408
4


http://www.mangold.se/

MANGOLD"

SNABB, MODERN & TILLGANGLIG

Utveckling rorelsens resultat innan bonus (Affairsomriden)

Corporate Finance 2,0 7,4 28,1 19,3
Emissionstjanster 1,6 -0,7 3,1 -0,8
Market Making 0,7 0,1 2,2 0,7
Summa Investment Banking 4,3 6,8 334 19,2
Kapitalradgivning =27 -1,9 -9,5 -8,7
Distribution -1,1 -1,7 231 -7,0
Virdepappershandel 0,0 2,7 -0,2 48
Summa Private Banking -3,8 -0,9 -12,8 -10,9
Summa Affirsomraden 0,5 5,9 20,6 8,3
Bonusavsittning -0,2 -2,3 -8,4 -2,3
Rorelseresultat 0,3 3,6 12,2 6,0
Resultatrikning (Per kvartal)
2017 2017 2017 2016 2016
Belopp i MKR Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3
Provisionsnetto 25,0 37,4 29,9 24,6 18,1
Réntenetto 1,5 1,1 1,2 1,1 1,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2,7 6,3 0,9 0,1 6,9
Ovriga rérelseintikter 0,4 0,0 0,1 1,4 1,6
Summa rorelseintakter 24,2 44,8 32,1 27,2 27,7
Summa kostnader -23,9 -37,3 -27,7 -26,7 -24,1
Rorelseresultat 0,3 7,5 4,4 0,6 3,6
Kassaflode
Juli-September Januari-September
Belopp i MKR 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 0,3 3,6 12,2 6,0
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 0,7 0,7 2,6 2,0
Betald skatt -0,5 -0,2 -4,2 -3,1
Kassaflode fran den 16p. Verks. fore forand i rkap. 0,5 4,1 10,6 4,9
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -7,5 -2,2 -12,6 -6,3
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 4,9 -2,6 4,8 2,1
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder -16,2 98,6 -73,2 130,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -18,3 97,9 -70,4 131,5
Forvirv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgdngar -0,8 -6,0 -3,8 -7,7
Forvirv/Avyttring av materiella anldggningstillgdngar -0,6 -0,2 -1,0 -0,2
Forvarv av dotterforetag -0,6 0,0 -1,5 0,0
Forvarv av finansiella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,0 -6,2 -6,3 -7,9
Utdelning 0,0 0,0 -1,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -1,1 0,0
Periodens kassaflode -20,3 91,7 -77,8 123,6
Likvida medel vid periodens borjan 269,6 280,9 327,1 249,0
Likvida medel vid periodens slut 249,3 372,6 249,3 372,6
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Nyckeltal

Avkastning pé eget kapital

Soliditet

Kapitalbas, mkr

Kapitaltackningsgrad

Antal Certified Adviser & Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rorelsemarginal

Antal utestaende Aktier
Genomsnittligt antal utestidende aktier
Antal anstillda (FTE)

Resultat per anstélld (FTE), kr

Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Netto antal depaer

Tillgdngar under forvaltning, mkr

Definitioner av nyckeltal
Marginaler
Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i procent av totala intdkter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter skatt i procent av totala intakter.

Avkastningsmdtt
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har beriknats som ingédende

Plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt
Antal anstillda vid periodens slut
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut.
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September
2017

11%
17%
56,0
15,82%
43

76

12%
450 213
450 213
78
115709
20,05
170,62
7 563
5259

Antal depier vid periodens slut
Antal depéer vid periodens slut.

Totalt forvaltat kapital vid periodens slut, MSEK
Virdet av det totala kapitalet som forvaltas hos
Mangold vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut

Eget Kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
Aktier vid periodens slut

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid

periodens slut

Utdelning per aktie
Utdelning per aktie for innevarande heldr

Genomsnittligt antal utestiende aktier

Antal aktier vid periodens bérjan plus antal aktier vid

periodens slut dividerat med tva
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2016

8%
13%
50,3

15,36%
40

60

8%

450 213
446 804
68
73927
11,17
152,07
6070
4774
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